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Ausführungsgrundsätze   
(Dezember 2023) 

 

Die nachfolgenden Grunds ätze der Auftrags aus führung (im Folgenden „Grundsätze" genannt) legen 
fes t, wie die 7orca As s et Management AG (kurz „7orca“ oder „uns er Haus “) bei Erwerb und 
Veräußerung von Vermögens gegens tänden als  auch bei der Weiterleitung zur Aus führung einer 
s olchen Trans aktion die Aus führung eines  Auftrages  gleichbleibend im bes ten Interes s e des  
Inves tmentvermögens  oder des  Anlegers  gewährleis tet. Sofern keine abweichenden Vereinbarungen 
mit dem Kunden bes tehen, werden wir einen Kauf oder Verkaufs auftrag von Finanzins trumenten oder 
anderen Vermögens werten über einen Aus führungs platz gemäß den folgenden Bes timmungen 
aus führen. Wenn ein Kunde der 7orca As s et Management AG zur Aus führung s eines  Auftrages  oder 
zu Teilas pekten der Auftrags aus führung Anweis ungen erteilt, entbindet er die 7orca As s et 
Management AG ins oweit von ihrer Verpflichtung zur bes tmöglichen Aus führung und zur Ums etzung 
der in dies en Grunds ätzen der Auftrags aus führung enthaltenen Vorgaben. 
 
7orca As s et Management AG führt Aufträge nicht im Wege eines  algorithmis chen Handels  nach §  80 
Abs . 2 WpHG aus , kann aber Aufträge zur Ges chäfts aus führung im algorithmis chen Handel an 
Intermediäre weiterleiten. 
 

Anwendungs bereich  

Uns er Haus  verfügt über Verfahren und Maßnahmen, die für Sorgfa lt und Redlichkeit, rechtmäßiges  
und profes s ionelles  Handeln, die Beachtung von Markts tandards , und ins bes ondere die Beachtung der 
Interes s en des  jeweiligen Anlegers  s orgen. Die Grunds ätze gelten für die Aus führung von 
Handels ges chäften in Finanzins trumenten oder anderen Vermögens werten durch uns er Haus  im 
Rahmen der individuellen Vermögens verwaltung, die wir für uns ere Kunden erbringen. 
 

Regelung der Aus führung 

Handels ges chäfte können regelmäßig über vers chiedene Aus führungs wege (Präs enzhandel, 
elektronis cher Handel) oder an vers chiedenen Aus führungs plätzen im In- und Aus land aus geführt 
werden, z. B. an Börs en oder s ons tigen Handels plä tzen (multila terale Handels s ys teme, organis ierte 
Handels s ys teme) oder mit s ys tematis chen Interna lis ierern oder anderen OTC-Market-Makern. Dabei 
nutzen wir vers chiedene Intermediäre, die wir s orgfältig aus wählen und an die wir Handels aufträge zur 
Aus führung weiterleiten bzw. bei denen wir Handels ges chäfte pla tzieren. Dies  s chließt die Möglichkeit 
ein, Aufträge außerhalb eines  Handels platzes  aus zuführen. 

Mit Intermediären kann die Nutzung des  DMA-Verfahrens  vereinbart s ein (DMA: Direct Market 
Acces s ), der 7orca einen direkten Zugang zum elektronis chen Orderbuch eines  Handels platzes  
vermittelt. 

Für die Aus führung von Aufträgen treten wir in keinem Fall a ls  Kontrahent e ines  Ges chäfts  und damit 
nicht a ls  Eigenhändler auf. 
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Aufträge über Aktien und börs engehandelte  Derivate  platzieren wir regelmäßig über elektronis che 
Handels s ys teme bei Intermediären an geregelten Märkten, multila teralen Handels s ys temen oder 
s ys tematis chen lnternalis ierern.  

Nicht börs engehandelte  Derivate  wickeln wir auf Bas is  s tandardis ierter Rahmenverträge in Vertretung 
des  Anlegers  oder auch eines  Prime Brokers  direkt mit dem jeweiligen Kontrahenten ab. Dabei nutzen 
wir nach Möglichkeit ebenfalls  elektronis che Handels s ys teme bei multila teralen Handels s ys temen. 

Aufträge über Renten werden ebenfalls  grunds ätzlich über Intermediäre außerbörs lich zur Aus führung 
erteilt. In der Regel handelt es  s ich um Fes tpreis ges chäfte , die über elektronis che Handels s ys teme 
aus geführt werden. 

Inves tmentanteile  werden über die jeweiligen Kapitalverwaltungs ges ells chaften oder die jeweiligen 
Verwahrs tellen bezogen bzw. abgegeben. In Aus nahmefällen kann auch der Weg über die Börs e 
bes chritten werden. Exchange Traded Funds  (ETFs ) werden im Normalfall unter Nutzung eines  
Brokers  über eine Börs e gehandelt. 

Unter Beachtung der Ziele, der Anlagepolitik und der s pezifis chen Ris iken des  jeweiligen 
Inves tmentvermögens , der bes onderer Merkmale des  Auftrages  und der Art der Finanzins trumente 
s owie bes onderer Merkmale der Aus führungs plä tze berücks ichtigt uns er Haus  bei der Aus wahl 
konkreter Handels wege und -partner der nachfolgend darges tellten Produkte die im Folgenden 
aufgeführten Aus führungs faktoren. Die Gewichtung des  jeweiligen Faktors  ergibt s ich grunds ätzlich 
aus  der unten genannten Reihenfolge, wobei an ers ter Stelle s tehende Faktoren am höchs ten 
gewichtet werden.  

a) Für den Handel mit Aktien, Inves tmentvermögen und Exchange Traded Funds  (ETF) oder 
verbrieften, s tandardis ierten Derivaten (Options s cheine, Zertifikate) s owie den Handel mit 
Rentenwerten (Anleihen, Schuldvers chreibungen, Geldmarktins trumente) s ind folgende 
Faktoren maßgebend: 

Kurs  oder Preis ; Kos ten der Trans aktion; Merkmale des  Ins trumentes , der Order und die 
Marktgegebenheiten; Aus führungs qualitä t, -ges chwindigkeit und -wahrs cheinlichkeit; 
Marktzugang und Bereits tellung von Liquidität; Abwicklungs qualitä t/ Settlement 

b) Für den Handel mit nicht verbrieften, s tandardis ierten Derivaten (Optionen, Future und OTC-
Derivate) und die Wertpapierleihe s ind folgende Faktoren maßgebend:  

Kurs  oder Preis ; Kos ten der Trans aktion; Merkmale des  Ins trumentes , der Order und die 
Marktgegebenheiten; Aus führungs qualitä t, -ges chwindigkeit und -wahrs cheinlichkeit; 
Marktzugang und Bereits tellung von Liquidität; Fähigkeit des  Kontrahenten, die Produkte über 
die Laufzeit angemes s en zu betreuen s owie zwis chen den relevanten Parteien bes tehende 
Abwicklungs verträge 

c) Für den Abs chlus s  von Devis enges chäften s ind folgende Faktoren maßgebend:  

Kurs  oder Preis ; Kos ten der Trans aktion; Aus führungs qualitä t, -ges chwindigkeit und -
wahrs cheinlichkeit; Abwicklungs qualitä t 

Dies  kann dazu führen, das s  für uns ere profes s ionellen Kunden ein Auftrag über Broker zur 
Aus führung kommt, der nicht dem güns tigs ten Aus führungs entgelt gerecht wird. Die Bedeutung der 
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o.g. Faktoren kann je nach Art der Order, des  Finanzins truments  oder des  Aus führungs platzes  
variieren. Sofern mehrere Broker eine gleich gute Aus führung erwarten las s en, werden wir vor 
Empfehlung zwis chen dies en nach pflichtgemäßem Ermes s en eine Aus wahl treffen. Für einzelne 
Handels ges chäfte kann die Aus wahl der Broker oder Kontrahenten bis  hin zu nur einem einzigen 
Anbieter bes chränkt s ein; ebens o kann die Trans parenz von Liquiditä t und Preis en einges chränkt s ein. 
Im Rahmen der Portfolioverwaltung in Vertretung von Kapita lverwaltungs ges ells chaften für Rechnung 
einzelner von dies en adminis trierter Inves tmentvermögen s ind die für die Aus wahl zur Verfügung 
s tehenden Broker regelmäßig Bes tandteil der vertraglich vereinbarten Rahmenbedingungen des  
jeweiligen Mandats . Uns ere Aus wahl im Einzelfall bes chränkt s ich auf dies e Rahmenbedingungen. Die 
Regelungen der Aus führung gelten ents prechend, wenn Aufträge zur Aus führung über Kontrahenten 
„Over the Counter" (OTC) erteilt werden. Bei OTC-Derivaten is t neben dem Preis  auch die langfris tige 
Fähigkeit des  Kontrahenten, die Produkte angemes s en zu betreuen, ein wichtiges  Kriterium.  
 

Zus ammenlegung von Aufträgen 

Wir können Kauf- oder Verkaufs aufträge für unters chiedliche uns erer Kunden bündeln und als  
aggregierte Order (Blockorder) zur Aus führung bringen, wenn Auftrags volumen, Wertpapierart, 
Markts egment, aktuelle Marktliquidität und Preis s ens itivitä t des  zu handelnden Wertpapiers  dies es  im 
bes ten Interes s e der betroffenen Inves tmentvermögen oder der betroffenen Anleger rats am 
ers cheinen las s en. Wir weis en darauf hin, das s  eine Zus ammenlegung für einen einzelnen Auftrag 
nachteilig s ein kann. Allerdings  werden wir Aufträge nur dann zus ammenlegen, wenn eine 
Benachteiligung einzelner Inves tmentvermögen oder Anleger grunds ätzlich nicht zu erwarten is t. Die 
Zuteilung der aus geführten Blockorder auf die einzelnen Inves tmentvermögen erfolgt pro rata . 
Aus nahmen können s ich bei der Teilaus führung von Blockorders  ergeben, s ofern bei der Zuteilung der 
Teilaus führung Mindes ts tückelungen einzuhalten s ind. Wird eine Neuemis s ion bei mehreren Brokern 
gezeichnet, gelten die unter Ums tänden unters chiedlichen Zuteilungs quoten der jeweiligen Broker, 
über welche eine Zeichnung erfolgte. 
 
 
Aus wahl durch den Kunden 

Wenn die Aus wahl der aus führenden Einrichtung durch den Kunden getroffen wird, z.B. durch 
aus drückliche Kundenweis ung für einen Auftrag oder durch Aus wahl einer Verwahrs telle auf Wuns ch 
des  Kunden, s ind wir nicht verpflichtet, ein anderes  Wertpapierdiens tleis tungs unternehmen für die 
Aus führung der Wertpapieraufträge aus zuwählen. Dem Kunden is t bekannt, das s  in dies em Fall die  
Verpflichtung zur bes tmöglichen Auftrags aus führung keine Anwendung findet und die 
Wertpapieraufträge unter Ums tänden nicht bes tmöglich aus geführt werden. 
 

Aus führungs einrichtungen 

Derzeit greifen wir auf die nachfolgend aufgeführten Intermediäre zurück. Wir weis en darauf hin, das s  
wir zur Erreichung des  bes tmöglichen Ergebnis s es  für den Kunden von dies em Pool abweichen 
können. Wir weis en ferner darauf hin, das s  nicht für jedes  Mandat alle genannten Intermediäre zur 
Verfügung s tehen. Vielmehr mus s  jeweils  die vertragliche und opera tive Anbindung an einen 
Intermediär auf Vehikelebene ges chaffen s ein. Die nachfolgende Aufzählung is t derges talt dynamis ch, 
das s  s ich unterjährige Veränderungen bei den durch uns  einges etzten Intermediären ergeben können. 
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1. Schuldtitel 
• Baader Bank Aktienges ells chaft 
• Bankhaus  Steubing 
• ICF Bank AG 

 
2. Zins - und Aktienderiva te  

• Société Générale SA 
• Sus quehanna Internationa l Securities  Limited 
• Optiver V.O.F. 
• Morgan Stanley Europe SE 
• UniCredit Bank AG 
• BGC Broker L.P. 
• J .P. Morgan SE 
• DZ Bank AG 
• BNP Paribas  SA 

 
 
3. Währungs derivate  

• (i) börs engehandelt 
o Deuts che Bank AG 
o Société Générale SA 
o Optiver FX Limited 
o BNP Paribas  SA 
o Morgan Stanley Europe SE 
o DZ Bank AG 

 
• (ii) OTC 

o J .P. Morgan SE 
o Goldman Sachs  Bank Europe SE 
o Citigroup Global Markets  Europe AG 
o Citibank Europe plc 
o Bank of America Securities  Europe SA 
o BNP Paribas  S.A. 
o Deka Bank 
o Hauck Aufhäus er Lampe Privatbank AG 
o Deuts che Apotheker- und Ärztebank eG 
o Deuts che Bank AG 
o Credit Suis s e Securities  Sociedad de Valores  S.A. 
o HSBC France 
o HSBC Trinkaus  & Burkhardt AG 
o Landes bank Baden-Württemberg 
o Landes bank Hes s en-Thüringen 
o J ys ke Bank A/ S 
o Morgan Stanley Europe SE 
o State Street Bank & Trus t Co. 
o DZ Privatbank S.A. 
o UBS Europe SE 
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4. Börs engehandelte Fonds  
 

• Landes bank Baden-Württemberg 
• BNP Paribas  SA 

 
 
 

Überprüfung der Grunds ätze 

Uns ere Grunds ätze werden jährlich überprüft. Ins bes ondere überprüfen wir regelmäßig die Qualitä t der 
Aus führung der Kauf- und Verkaufs aufträge durch die in dies en Grunds ätzen genannten 
Handels partnern. Zudem werden wir innerhalb einer angemes s enen Fris t eine Überprüfung 
vornehmen, s ofern uns  Anhalts punkte dafür vorliegen, das s  eine wes entliche Veränderung eingetreten 
is t, die eine Auftrags aus führung im bes tmöglichen Interes s e nicht mehr gewährleis tet. Über 
wes entliche Änderungen der Grunds ätze informieren wir uns ere Kunden durch Zus endung der 
angepas s ten Grunds ätze. 
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